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Atividade da construcao cal
em setembro

0 dltimo més do terceiro trimestre do ano registrou queda no nivel de atividade
industrial. A tendéncia de queda é mais disseminada entre as grandes empresas e
no setor Obras de infraestrutura. A queda na atividade confirma o desaquecimento do
segmento industrial, que encerrou o trimestre com o nivel de atividade abaixo do usual.

Refletindo a queda de atividade, o nimero de empregados também recuou em
setembro, sobretudo nos setores Obras de infraestrutura e Servigos especializados.
0 desaquecimento da indUstria da construcdo comega a transparecer nos
indicadores de situacao financeira. As empresas estao com dificuldade de acesso
ao crédito e os empresarios estao insatisfeitos com a margem de lucro operacional.

Em outubro, o otimismo do empresario da indUstria da construgao manteve-se no
mesmo patamar do apurado na pesquisa do més anterior. As expectativas para
o0s proéximos seis meses sdo de crescimento, ainda que o otimismo esteja menos
disseminado que em igual periodo do ano passado.

Nivel de atividade efetivo em relagao ao usual
em setembro
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T T T 1]
[ [ 1T 7T 1
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Expectativa do nivel atividade para os proximos
6 meses em outubro
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A partir da edicdo de maio de 2011, a Sondagem da Construcao Civil
passou a ter novo nome: Sondagem Industria da Construcéo.
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ANALISE ECONOMICA

Reducao nas obras de Infraestrutura afeta a
indUstria da construgao

Depois de um excelente ano em 2010, a indUstria da construgdo ndo tem conseguido repetir o bom desempenho em
2011. O segmento industrial encerrou o terceiro trimestre com queda na atividade, sobretudo no setor de construgao
pesada, ou seja, de Obras de infraestrutura. Obviamente o ano de 2010 foi atipico. O Pais saia da crise economica e
a demanda ainda estava estimulada pelas medidas de redugéo tributaria e maior oferta de crédito. Adicionalmente,
sobretudo para as empresas do setor de Obras de infraestrutura, houve um aumento dos gastos publicos, tradicional nos
anos eleitorais. Em 2011 o setor segue afetado tanto pela desaceleracéo da atividade econdmica, mas principalmente,
pela redugéo do ritmo das obras publicas.

De julho a setembro percebeu-se uma sensivel deterioragao nos indicadores. O nivel de atividade de setembro foi inferior
ao de agosto, sendo o0 segundo més consecutivo sem expansao da atividade. O nivel de atividade também se manteve
abaixo do usual nos Ultimos dois meses. O indicador do nimero de empregados mostra redugao no quadro em agosto
e setembro.

Entre os setores da construgao, o desempenho é heterogéneo. Enquanto Construcao de edificios apresentou atividade
praticamente igual ao més anterior, Obras de infraestrutura e Servicos especializados mostraram queda. A atividade
desses dois setores também esta bem abaixo do esperado para 0 més, enquanto Construgao de edificios mostra de-
sempenho melhor.

0 desempenho das empresas de Obras de infraestrutura justifica a piora no cenéario da construgao nos Ultimos meses.
Esse setor depende em grande parte da evolugéo dos desembolsos publicos. As restricoes de gastos impostas pelo
governo vém afetando esses desembolsos, que estao substancialmente abaixo do inicialmente previsto para o ano.

Segundo dados do SIAFI até setembro, condensados no Relatério Infraestrutura da CNI (outubro de 2011), do orgamento
para investimentos da Unido previsto para 2011 (R$ 65,2 bilhdes), apenas 10,5% foram efetivamente pagos. Somados
0s restos a pagar efetivamente pagos, esse percentual sobe para 40,7%, ainda abaixo do esperado para o periodo. No
caso do orcamento para 2011 do PAC (R$ 40,3 bilhdes), apenas 34,5% foram efetivamente pagos.

Assim, a expectativa de uma atividade mais forte pelo setor nao tem se concretizado. Servigos especializados, que
depende do desempenho dos outros dois setores, acaba afetado pela transmissao da queda na atividade de Obras de
infragstrutura.

Para os préximos seis meses a expectativa ainda € de crescimento na atividade, independente do indicador. Contudo,
esse otimismo esta bem menos disseminado entre os empreséarios de Obras de infraestrutura. Essa situagao indica que
0 menor dinamismo desse setor em comparagao aos outros tende a se sustentar ainda por um bom tempo.
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miVEL DE ATIVIDADE

Atividade cal para todos 0s portes

Evolucéo do nivel de atividade
Mensal

Queda 4810 Aumento

se.on [ 0 nivel de atividade da inddstria da construgdo caiu em setembro
(indicador abaixo de 50 pontos). A queda é comum a todos os portes,
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51,0
0 50 100

Nivel de atividade efetivo em relagao ao usual

Mensal
Abaixo 45,7 Acima ] ) ]
set2011 [ 0 segmento industrial mostra-se desaquecido pelo segundo més
poa consecutivo. O indicador do nivel de atividade de setembro situa-se
Ago 2011 _ 2,7 pontos abaixo do registrado em agosto.
50,0
0 50 100

Evolugado do nimero de empregados
Mensal

Queda 47,8 Aumento

seizon [ S A'indUstria da construgdo reduziu o nimero de funcionarios. O indicador

do nimero de empregados em relagdo ao més anterior situou-se
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[ SiTuAGAD FINANCEIRA

Margem de lucro é considerada
insatisfatoria

Terceiro trimestre de 2011

Margem de lucro operacional
Trimestral

Insatisfeito 46,3 Mais que satisfeito A margem de lucro continua sendo avaliada como insatisfatdria entre
0s empresarios da construcdo. Essa percepcdo se mostrou mais
0 50 100
disseminada no terceiro trimestre, com indicador em 46,3 pontos (3,9

pontos abaixo do mesmo trimestre de 2010).

Situacdo financeira

Trimestral
Insatisfeito 50,0 Mais que satisfeito A situacdo financeira no terceiro trimestre foi avaliada como
A . - satisfatéria pelos empreséarios, com indicador em 50 pontos. Contudo

0s empresarios das grandes empresas avaliaram a situagdo como
insatisfatdria, com indicador em 48,7 pontos.

Acesso ao crédito

Trimestral
Dificil 45,9 Facil A percepcao de que 0 acesso ao crédito esta dificil se tornou mais
O_H disseminada no terceiro trimestre. O indicador situou-se em 45,9

pontos, mais uma vez abaixo dos 50 pontos.
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FRINCIPAIS PROBLEMAS

Falta de demanda cresce entre 0s
principals problemas

Afalta de demanda cresceu fortemente entre os principais problemas da indistria da construcao, principalmente entre as grandes
empresas. Esse item foi assinalado no terceiro trimestre por 19,5% dos empreséarios das grandes empresas. Como comparagao,
no segundo trimestre esse item foi lembrado por apenas 10,6% desses empresarios.

A falta de trabalhador qualificado continua como o principal problema da indUstria da construgdo, mas o nimero de assinalagoes
desse item caiu. O item foi assinalado por 56,5% dos empresérios das pequenas empresas e por 48,8% no caso das grandes,
uma queda de 3,2 e 19,3 pontos percentuais (p.p.) em relagao ao trimestre anterior, respectivamente. A elevada carga tributaria
manteve-se como o segundo principal problema, mas seu percentual de assinalagdes caiu 9,9 p.p. entre as grandes empresas,
em comparagao ao segundo trimestre. Entre as pequenas houve aumento em 2,8 p.p. de assinalagdes do item.

Cabe destacar também a queda de assinalagdes do item competicao acirrada do mercado entre as grandes empresas. Esse item
foi assinalado no terceiro trimestre por 22% das empresas desse porte, contra 34% no trimestre anterior.

Principais problemas enfrentados pela industria da construgao no 3° trimestre de 2011 (%)

1 1 1

Falta de trabalhador qualificado 56,5 57,0 48,8

Elevada carga tributaria 51,6 2 50,4 2 39,0 2
Alto custo da mao de obra 36,6 3 30,4 3 29,3 3
Competicao acirrada de mercado 23,0 4 21,5 5 22,0 4
Taxas de juros elevadas 211 5 23,7 4 171 7
Falta de demanda 19,9 6 17,0 7 19,5 5
Condigées climaticas 17,4 7 15,6 9 171 7
Alto custo da matéria-prima 14,9 8 16,3 8 9,8 1"
Inadimpléncia dos clientes 14,3 9 21,5 5 19,5 5
Falta de capital de giro 13,0 10 12,6 10 171 7
Licenciamento ambiental 10,6 1 1,1 1 12,2 10
Disponibilidade de terrenos 8,7 12 5,2 13 0,0 15
Falta de financiamento de longo prazo 6,8 13 5,2 13 9,8 1
Falta de matéria-prima 6,2 14 6,7 12 0,0 15
Outros 37 15 37 15 1.3 13
Falta de equipamentos de apoio 3,1 16 15 16 2,4 14
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EXPECTATIVAS

Expectativa ainda € de crescimento

Nivel de atividade

Mensal
Queda 57,0 Aumento
Out 2011
56,2
60,1

0 50 100

Novos empreendimentos e servigos
Mensal

Queda 57,2 Aumento
57,6
60,1
0 50 100
Compras de insumos e matérias-primas
Mensal
Queda 55,1 Aumento
Out 2011
55,56
59,7

50 100

Evolucao do nimero de empregados
Mensal

Queda 55,6 Aumento
Out 2011
55,9
60,1
0 50 100

A despeito da retracao na atividade, a expectativa dos empresarios
da indistria da construcéo para os proximos seis meses ainda € de
expansao. Contudo o indicador encontra-se 3,8 pontos abaixo do
apurado em outubro de 2010.

Ha expectativa também de aumento nos empreendimentos e
servicos nos proximos seis meses. O indicador de expectativa de
novos empreendimentos e servigos situa-se em 57,2 pontos, acima
da linha divisoria.

0 aumento esperado na atividade devera resultar em aumento também
na compra de insumos e matérias-primas nos préximos seis meses.
0 indicador de expectativa para 0s proximos seis meses situa-se em
55,1 pontos em outubro.

0 indicador de expectativa do ndmero de empregados nos
proximos seis meses aponta para previsdo de expansdo no quadro.
0 indicador situa-se em 55,6 pontos em outubro, acima da linha
divisdria de 50 pontos.
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[ ANALISE SETORIAL

Obras de Infraestrutura e Servigos especializados
operam abaixo do usual

Entre os trés setores da indUstria da construcao — Construgao de edificios, Obras de infraestrutura e Servigos especializados —,
apenas Construgao de edificios ndo mostra desaquecimento da atividade.

Esse setor apresentou indicador de atividade em relacéo ao usual praticamente sobre a linha divisdria de 50 pontos (49,4 pontos),
0 que indica atividade do més igual ao usual para os meses de setembro. J& os setores Obras de infraestrutura e Servigos
especializados apresentaram indicadores abaixo dos 50 pontos: 42,7 e 44,0, respectivamente.

As empresas de Servigos especializados sao dependentes dos outros dois setores. Assim, a queda nesse setor pode estar
relacionada principalmente com o desaquecimento do setor Obras de infraestrutura.

0 cenédrio para os proximos meses desse setor também nao é animador. Nos quatro indicadores de expectativa, o setor
Obras de infraestrutura € o que apresenta menor otimismo, principalmente com relagao a recursos produtivos (insumos e
empregados). Por exemplo, o indicador de expectativa do nimero de empregados do setor é de 52,7 pontos, enquanto nos
setores Construcao de edificios e Servicos especializados é de, respectivamente, 56,3 e 58,8 pontos.

Evolucao do nivel de atividade efetivo em relacao ao usual por setor

56,3 56,3 55,6
Aumento
50
¥ 49,4
Queda /
44,0
44,6 427
dez fev abr jun ago out dez fev abr1 jun ago set
2009 2010 2011
B Construgao de edificios B Obras de infraestrutura B Servigos especializados —— Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
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Resultados por porte

e setor

Nivel de atividade'

Mensal

ATIVIDADE
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Atividade em relagéo ao usual?

Mensal

Nimero de empregados*!

Mensal

ago-11 set-11 set-10 ago-11 ago-11
POR PORTE
PEQUENA 52,1 48,0 48,7 51,9 44,2 45,9 48,5 41,7
MEDIA 53,1 49,1 48,3 53,6 49,1 471 48,5 471
GRANDE 56,1 53,1 47,0 57,4 51,6 43,8 51,6 48,8
POR SETOR
CONSTRUGAO DE EDIFiCIOS 52,0 48,8 49,8 52,7 41,2 49,4 49,6 50,3
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 52,3 41,2 46,5 53,2 46,9 42,7 45,9 44,8
SERVICOS ESPECIALIZADOS 55,9 51,9 47,8 54,0 46,8 44,0 51,3 45,6

Margem de lucro operacional®

SITUAGAO FINANCEIRA

Situacéo financeira®

Acesso ao crédito*

Trimestral Trimestral
I-11 -1 llI-10 I-11 -1 llI-10 -1
POR PORTE
PEQUENA 48,5 49,0 46,1 53,1 53,4 50,3 46,0 47,2 43,5
MEDIA 50,5 49,1 47,6 52,7 52,7 50,8 50,2 47,0 46,6
GRANDE 51,4 49,5 45,0 56,1 55,5 48,7 59,1 52,2 47,3
POR SETOR
CONSTRU(}AO DE EDIFiCIOS 50,8 50,5 48,5 54,3 55,4 53,1 49,2 50,6 47,3
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 47,7 48,2 45,6 51,9 50,0 48,5 51,4 44,6 43,9
SERVICOS ESPECIALIZADOS 49,1 47,4 43,8 52,5 53,4 46,8 45,5 45,3 42,7
EXPECTATIVAS
Nivel de atividade® Novos empre_endismentos Compra}s'de i".S”m‘f.f Numero de empregados™®
€ Servicos e matérias-primas
Vorsa Vorsa
out-10  set-11 out-11 out-10  set-11 out-11 out-10  set-11 out-11 out-10  set-11 out-11
| |
POR PORTE
PEQUENA 58,0 55,2 56,1 57,5 54,9 55,8 56,1 53,7 53,5 56,5 54,4 54,7
MEDIA 60,0 57,4 59,1 59,4 58,1 58,1 58,2 57,1 57,1 58,3 56,3 57,5
GRANDE 64,3 55,7 55,5 66,7 59,4 57,3 65,2 55,2 54,3 61,4 56,9 54,2
POR SETOR
CONSTRU(}AO DE EDIFiCIOS 59,8 56,5 57,6 59,4 57,6 56,5 58,5 56,2 55,4 59,0 56,8 56,3
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 57,9 53,8 55,1 58,5 53,8 55,8 57,4 51,4 52,9 57,2 52,2 52,7
SERVICOS ESPECIALIZADOS 60,4 58,3 59,3 59,3 58,6 59,2 55,9 58,7 57,3 55,1 57,0 58,8

!Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

Z Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

3 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao mais que satisfatéria.
# Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facil acesso ao crédito.

% Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

* A partir da edicao de janeiro de 2011, as perguntas sobre a evolugdo do nimero de empregados
e expectativa do nimero de empregados passaram a ser realizadas mensalmente.

Perfil da amostra: 353 empresas, sendo 173 pequenas, 138 médias e 42 grandes. Periodo de coleta: De 3 a 18 de outubro de 2011.
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